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VS - Een door-de-weekse recessie ?

Industriële productie
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VS – Problemen op de hypotheekmarkt…

Overdreven kredietexpansie...
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VS – Bodem van recessie nog niet bereikt

Bouw  stabiliseert nog niet

500

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2100

2300

2500

aug/87 aug/90 aug/93 aug/96 aug/99 aug/02 aug/05 aug/08

Bouwvergunningen Gestarte bouwprojecten

3,5

4

4,5

5

5,5

6

6,5

7

7,5

8

jan/90 jan/93 jan/96 jan/99 jan/02 jan/05 jan/08
2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

3800

Werkloosheidsgraad (ls) Uitkeringsaanvragen (rs)

Werkloosheid loopt verder op



12

Dreigt Japanscenario ?

Correctie van vastgoedzeepbel duurt 
jaren...
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Japan: commerciële landprijzen piekten in Q4 1991 
en vielen daarna spectaculair terug

• Positief: snel ingrijpen van monetair en fiscaal beleid

• Maar:

• Opeenvolging van andere schokken
• aardbeving van begin 1995

• yen-appreciatie in 1995

• Aziatische crisis van 1997

• Beleidsfouten

• BTW-verhoging in 1997

• uitstel van de opkuis van de financiële sector tot in 
1997

VS goed op weg om Japanse fouten te vermijden:
• Duidelijke monetaire versoepeling

• Belangrijke kapitaal/liquiditeitsinjecties

• Aanpak van de problemen in de financiële 
wereld
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• BTW-verhoging in 1997
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Fiscale kost van (oplossen van) bankencrisis 
Start crisis Bruto fiscale kost 

(% BBP)

VS 1988 3,7

Finland 1991 12,8

Zweden 1991 3,6

Mexico 1994 19,3

Japan 1997 24

Zuid-Korea 1997 31,2

VS 2007 6
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Europa – Geen ontkoppeling
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EMU - Industrie en uitvoer onder druk
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Gezinsbestedingen
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EMU - Arbeidsmarktklimaat verslechtert
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Inflatie - Forse afkoeling in het verschiet
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EMU - Naar gematigde loonakkoorden ? 

IG-Metall akkoorden tussen 40 en 
60% van de initiële looneis
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Macro-economische vooruitzichten KBC

In % 2007 2008 2009

Reële BBP-groei (%)
VS 2,0 1,6 0,7

EMU 2,6 1,1 0,7

Wereld 4,8 3,7 3,1

Inflatie (%)

VS 2,9 4,2 2,4

EMU 2,1 3,3 2,1



België volgt EMU-gemiddelde

Economische groei 
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België - Forse groeivertraging…

Voorlopende indicatoren tonen   
verdere groeivertraging
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België - …vergroot recessiekans…

Kans op recessie klimt boven 60%
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Werkgelegenheid (jaarwijziging in %)
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België - Uitvoer onder druk
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Reële loonstijging 1996-2008 
(gemiddeld per jaar)
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België - Koopkrachtprobleem ?



België - Overheidsfinanciën in lastig parket

Vorderingensaldo (in % van het BBP)
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Uitgaven voor pensioenen en 
gezondheidszorg 
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België - Wie zal beleidsombuiging betalen ?

Expansief beleid 
(primair saldo, in % van het BBP)
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Zonder duidelijke verlaging van de 
uitgaven (lopende primaire uitgaven, 

in % van het BBP)
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België - Overheidsapparaat relatief duur

Overheidsuitgaven (in % van het BBP)
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België - Vooruitzichten

2007 2008 2009

Reële BBP-groei (%) 2,8 1,5 0,8
Inflatie (%) 1,8 4,6 2,1

Vorderingensaldo (in % 
van het BBP)

-0,2 -0,3 -0,9

Werkloosheid (in % van 
de beroepsbevolking)

10,8 10,1 10,4


