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Recessie model: kans dat de economie in recessie zit
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VS - Een door-de-weekse recessie ?
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VS - Een door-de-weekse recessie ?
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Producentenvertrouwen Consumentenvertrouwen
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VS — Problemen op de hypotheekmarkt...
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KBc ... zaaien uit tot globale kredietcrisis
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Uitgifte geéffectiseerde kredieten
(VS & Europa, in mid. USD)
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KBc ... zaaien uit tot globale kredietcrisis
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Uitgifte geéffectiseerde kredieten Gecumuleerde afschrijvingen en kapitaal-
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KBc ... zaaien uit tot globale kredietcrisis
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Aandelenmarkten Fors opgelopen credit spreads
(MSCI, in lokale munt, juni 2007 = 100) (iBoxx, in basispunten)
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kBc loenemende kredietschaarste
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Kredietcrisis schakelt monetaire stimulus uit Kredietverlening (jaarwijziging, in %)
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.7;‘5 VS — Bodem van recessie nog niet bereikt
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Bouw stabiliseert nog niet Werkloosheid loopt verder op
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Dreigt Japanscenario ?
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Correctie van vastgoedzeepbel duurt . : :
jargn P Japan: commerciéle landprijzen piekten in Q4 1991
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K;c Dreigt Japanscenario ?
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Correctie van vastgoedzeepbel duurt Japan: commerciéle landprijzen piekten in Q4 1991
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Economische groei doorheen financiéle
crisissen (reéel BBP, jaarwijziging in %)

3 jaar eerder 2jaar eerder 1 jaar eerder start crisis 1 jaar later 2 jaar later 3 jaar later
(2004) (2005) (2006) (2007) (2008) (2009) (2010)

@ Mediaan economische groei doorheen 18 financiéle crisissen in ontwikkelde economieén

sinds 1970
B VS (jaren tussen haakjes, 2008-2010: KBC AM vooruitzichten)

Bron: Reinhart & Rogoff (2008); VS: KBC AM vooruitzichten



kec Europa — Geen ontkoppeling
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Ondernemersvertrouwen
Reéle BBP-groei (in %) (standaardafwijking van het LT-gemiddelde)
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wee MU - Industrie en uitvoer onder druk
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EMU - Binnenlandse vraag klapt ineen
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_ _ Bedrijfsinvesteringen
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Daling aanwervingsplannen
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B C Opkomende economieén - Ontkoppeling ?
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Opkomende economieén blijven behoorlijk
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kec Inflatie - Forse afkoeling in het verschiet
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Inflatie volgens verschillende olieprijsscenario’s (in %)
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kec EMU - Naar gematigde loonakkoorden ?
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kec Lagere inflatie, lagere rentes
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Beleidsrentes (in %) Obligatierente (in %)
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kec Macro-economische vooruitzichten KBC

In % 2007 2008 2009

Reéle BBP-groei (%)

VS 2.0 1,6 0,7
EMU 2,6 1,1 0,7
Wereld 4,8 3,7 3,1

Inflatie (%)
VS 2,9 4,2 2,4
EMU 2,1 3,3 2,1
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2. Belgié - Forse groeivertraging...
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Voorlopende indicatoren tonen Vertrouwen brokkelt af
verdere groeivertraging (NBB, std. afw. van LT-gemiddelde)
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K;c Belgle - ...vergroot recessiekans...
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Kans op recessie klimt boven 60%
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|'(‘;‘E Belgié - ... en tast arbeidsmarkt aan
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Werkgelegenheid (jaarwijziging in %) Werkloosheidsgraad (in %)
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Belgié - Uitvoer onder druk
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Uitvoer onder druk
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kBc Belgié - Koopkrachtprobleem ?
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Reéle loonstijging 1996-2008
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O Belgié - Overheidsfinancién in lastig parket
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Vorderingensaldo (in % van het BBP) Overheidsschuld (in % van het BBP)
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@ _Belgié - LT-perspectief overheidsfinancién
KBS verslechterd
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.?;‘E Belgié - Wie zal beleidsombuiging betalen ?
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Expansief beleid Budgettaire versoepeling 1998-2008
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.‘(‘;‘E Belgié - Wie zal beleidsombuiging betalen ?
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Totale belastingdruk Zonder duidelijke verlaging van de
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,-(-;‘;: Belgié - Overheidsapparaat relatief duur
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Werkgelegenheid in de overheid
(administratie, leger en verplichte

Overheidsuitgaven (in % van het BBP) sociale zekerheid, in % van het totaal)
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kec Belgié - Vooruitzichten
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2007 2008 2009
Reéle BBP-groei (%) 2,8 1,5 0,8
Inflatie (%) 1,8 4,6 2,1
Vorderingensaldo (in % -0,2 -0,3 -0,9
van het BBP)
Werkloosheid (in % van 10,8 10,1 10,4
de beroepsbevolking)




