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Wereld: lage(re) groei-omgeving 
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IMF: Groundhog day 
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Wereldhandel vertraagt…(of erger) 
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… and losers 
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De olifant in de kamer 
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Source: Branko Milanovic 
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Zwarte zwanen even uitzonderlijk als … duiven 
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CIJFERS EN MARKTEN 
0 
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Macro economische vooruitzichten 
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2016 2017 2018

(% JoJ) (% JoJ) (% JoJ)

GDP growth

World 3.1 3.3 3.8

USA 1.5 2.2 2.8

Eurozone 1.6 1.2 1.5

China 6.7 6.6 6.8

Japan 0.8 0.9 0.7

Interest rates*

Fed funds 0.50-0.75 1.00-1.25 2.00-2.25

US-10Y 2.20 3.00 3.50

ECB refi rate 0.00 0.00 0.00

GE. 10Y 0.30 0.70 1.20

Brent oil 42 US$ 52 US$ 52 US$

EURUSD* 1.07 1.00 1.09

*end of period
Source: BNP Global Outlook 



AGENDA 

1. VS VERKIEZINGEN 

2. BREXIT & BELGIË 

3. CHINA 
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POTUS 
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Korte termijn: 

• Onzekerheid: uitspraken van President-elect 

worden aandachtig gevolgd. 

• Monetaire verkrapping? 

 

Lange termijn: 

• Meer infrastructuur, minder bedrijfsbelastingen 

• Vrijhandelsakkoorden? 

• Klimaat? 

EN NU WAT?  
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Klimaatwijziging? 
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Kiimaatwijziging? 
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Impact op schuld 
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BREXIT 
2 
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Pond crasht … 
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Source: Bank of England 
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Handelsstromen 
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Export to UK 

Bron: Eurostat 
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…en uitgestelde investeringen 
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Inflatie in aantocht 
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Source: Macrobond, Bank of England, ONS, BNP Paribas 

Inflation hit coming 
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Europese kalender 
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AGENDA 

1. VS VERKIEZINGEN 

2. BREXIT  

3. CHINA 
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Exploderende huizenmarkt … 

Financieel Forum - Sint-Niklaas 



… maar schuldgraad stijgt. 
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Oplopende stress in binnenlandse banksector 
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China: groei verleden 
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China: toekomstige groei 
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Groeilanden: ergste ligt achter ons 

24/11/2016 

Bron: Capital Economics 
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AGENDA 

1. VS VERKIEZINGEN 

2. BREXIT  

3. CHINA 
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DANK U 
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TURBULENTE TIJDEN 

KOEN DE LEUS  

Sint-Niklaas, 24/11/2016 



BELGIË 
DIAGNOSE, REMEDIE EN VOORUITZICHTEN

PETER DE KEYZER - CHIEF ECONOMIST & MANAGING PARTNER 





LAGER EN LAGER…



54 51



VOORAAN IN DE KLAS







HEEL GELIJK…



HEEL VEEL HERVERDELING…



…EN WEINIG VERMOGENSONGELIJKHEID





WIE WERKT ER WEL?



TE VEEL AMBTENAREN?



1.000.000





MIGRANTEN TE WEINIG ACTIEF…









BUMPEREN VAN A NAAR B



…WEINIG INVESTERINGEN



WEINIG DEFENSIE-UITGAVEN…



BIJNA GEEN INVESTERINGEN









INNOVATIE!







MEER MILJARDAIRS. 
MEER HAMBURGERJOBS. 
MEER LERAARS. 
MEER MENSEN AAN DE SLAG.



THE FUTURE 
DEPENDS ON 
WHAT YOU DO 
TODAY
Mahatma Gandhi





@PETERDEKEYZER 
@GROWTH_INC_ 

WWW.GROWTH-INC.BE

http://www.growth-inc.be
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