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1. Wereldeconomie en eurogebied



Bbp in de voornaamste economieén

(veranderingspercentages naar volume t.o.v. het voorgaande jaar, tenzij anders vermeld)
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Bronnen: EC, IMF.
1 Gemiddelde van de in- en uitvoer van goederen en diensten.




Wisselkoersen ten prooi aan politieke onzekerheid

(wisselkoersen t.0.v. de Amerikaanse dollar, indexcijfer 2011 = 100)
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Bijdrage aan de bbp-groei op jaarbasis in het eurogebied

(volumegegevens, in procentpunt, tenzij anders vermeld)
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Bron: EC.
1 Veranderingspercentages t.o.v. het overeenstemmende kwartaal van het voorgaande jaar




Lage inflatie in de geavanceerde economieén

(consumptieprijsindex, veranderingen t.0.v. de overeenstemmende periode van het voorgaande jaar)
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Bronnen: EC, Japan’s Ministry of Internal Affairs and Communications, United States Bureau of Labor.




Inflatie in het eurogebied en in Belgié

(HICP, jaar-op-jaar veranderingspercentages)
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Bron: EC.

——Totaal, eurogebied

--- Totaal ongerekend energie en levensmiddelen, eurogebied
——Totaal, Belgié

--- Totaal ongerekend energie en levensmiddelen, Belgié




De beleidsrentes liggen dicht bij de ondergrens

Beleidsrentes en daggeldmarktrente
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Bronnen: ECB, Thomson Reuters Datastream.




Geconsolideerde balans van het Eurosysteem

(in € miljard, actiefzijde)
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Bron: ECB.




Bancaire financiering van de private sector in het eurogebied
blijft verbeteren?

Bancaire debetrentes aan huishoudens Bankleningen? aan de niet-financiéle
(stippellijn) en niet-financiéle private sector en M3
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Bron: ECB.

1 Kwetsbare landen: Cyprus, Griekenland, lerland, Italié, Portugal en Spanje. De overige landen omvatten de resterende dertien landen van het eurogebied. Beide
datareeksen betreffen een bbp-gewogen gemiddelde.

2 Alle looptijden samen. De gegevens zijn gezuiverd voor effectiseringsinvioeden.




De reéle rentes daalden minder sterk dan de nominale rentes
(in %)

Vijfjaars risicovrije rente Rente op bankleningen aan niet-financiéle
ondernemingen met een looptijd tot 5 jaar
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Bron: Thomson Reuters Datastream.
1 Gemeten aan de hand van inflatieswaps die het inflatierisico in het eurogebied dekken voor een periode van vijf jaar.




Er zijn grenzen aan het verder verlagen van de beleidsrentes

Spreiding van de rente die een staal van 283
banken uit het eurogebied aanbieden op de
deposito’s van huishoudens en bedrijven

(in %)
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Bron: ECB.
De rechthoek omvat de waarden tussen het 255 en het 755 percentiel. De horizontale lijnen omvatten de waarden tussen het 255 percentiel min 1,5 maal de
interkwartielafstand en het 75%¢ percentiel plus 1,5 maal de interkwartielafstand. De bolletjes geven extreme waarden weer.




Huisprijsevolutie in het eurogebied

Huisprijsevolutie!
(indexcijfers 2010 = 100)
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Bron: OESO.

1 Eerste drie kwartalen voor 2016.




2. Bedrijvigheid, vraag en
werkgelegenheid in Belgié
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Economische groei creéert veel werkgelegenheid

(gemiddelde jaarlijkse groei in %)
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Economische groei over 2015 en 2016
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Handelsbalans van goederen en diensten van Belgié met
de rest van de wereld

(in € miljard)
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Bron: NBB.
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Stijging van de werkgelegenheid en daling van de
productiviteit

(veranderingspercentages t.o0.v. het overeenstemmende kwartaal van het voorgaande jaar, voor
kalenderinvloeden gezuiverde gegevens)
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Bronnen: INR, NBB.
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Arbeidsaanbod en -vraag

(veranderingen in duizenden personen, tenzij anders vermeld)

Niveau
2012 2013 2014 2015 2016 2016 r
Bevolking op arbeidsleeftijd

(15-64 jaar) 22 12 9 16 18 7 302
Beroepsbevolking 35 9 32 22 34 5291
Binnenlandse werkgelegenheid 20 -15 19 42 59 4 661
Zelfstandigen 8 6 7 11 15 782
Loontrekkenden 12 -21 12 31 45 3879

Conjunctuurgevoelige ] ) ]
bedrijfstakken! 4 25 1 16 28 2398
Overheid en onderwijs 2 3 6 1 1 807
Overige diensten? 15 1 7 14 16 674
Werkloosheid? 14 25 14 -19 -26 553

Bronnen: ADS, FPB, INR, RVA, NBB.

1 Alle niet in de overige rubrieken opgenomen activiteiten, met als voornaamste de landbouw, de industrie, de bouwnijverheid, de handel, de horeca, de financiéle
diensten en de diensten aan ondernemingen.

2 Gezondheidszorg en maatschappelijke dienstverlening, kunst, amusement en recreatie; overige diensten en huishoudens als werkgever.

3 Niet-werkende werkzoekenden.




Vermindering van de vervroegde uittredingen uit de
arbeidsmarkt in de groep van de 50-64 jarigen

(in % van de overeenstemmende bevolking)
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Bronnen: ADS, FPB, PDOS, RIZIV, RVA, RVP.
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3. Loonkosten en prijzen



Belgié heeft nog steeds een grote belastingwig?! in vergelijking
met de lidstaten van de EU en de buurlanden

(heffingen op het inkomen uit arbeid, in % van de arbeidskosten voor de werkgever)
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Bronnen : EC, OESO, NBB.

1 Ondernemingen met ten minste tien werknemers, voor een alleenstaande zonder kinderen die een gemiddeld loon verdient. In deze vergelijking wordt geen
rekening gehouden met de loonsubsidies.

2 Voorlopige raming voor Belgié in 2016.




Uurloonkostenhandicap van Belgié verdween in 2016

(gecumuleerde verschillen sinds 1996 in termen van uurloonkosten in de private sector t.o.v. de drie
voornaamste buurlanden, in %)
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Bronnen: CRB, NBB.
1 Gewogen gemiddelde op basis van de relatieve omvang van het bbp.




Elektriciteit, bewerkte levensmiddelen en diensten droegen bij
aan het inflatieverschil tussen Belgié en de drie buurlanden
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4. Spaarmiddelen en financiering
van de Belgische economie
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Nog gunstiger kredietvoorwaarden (1/2)

Rente op de nieuwe bedrijfskredieten?
(in %)
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Bronnen: NBB (BLS-enquéte en MIR-enquéte).

1 Leningen tot € 1 miljoen.

2 Variabele rente en een initiéle rentevaste periode van ten hoogste een jaar.
3 Initiéle rentevaste periode van meer dan een jaar en minder dan vijf jaar.

4 Initi€le rentevaste periode van meer dan vijf jaar.




Nog gunstiger kredietvoorwaarden (2/2)

Intrestvoeten op hypothecaire leningen voor de Belgische huishoudens
(in %)
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Schuldgraad huishoudens blijft toenemen, maar aantal
wanbetalingen blijft relatief gering
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Bronnen: ECB, NBB.

1 Er wordt een wanbetaling geregistreerd wanneer een verschuldigd bedrag niet of onvolledig is betaald binnen drie maanden na de vervaldag, of wanneer een
verschuldigd bedrag niet of onvolledig is betaald binnen een maand na de ingebrekestelling via aangetekend schrijven.

2 De kredieten worden ingedeeld naar het jaar van hun toekenning. De curven tonen voor elk jaar het aantal achterstallige kredieten, in procenten van het totale
aantal oorspronkelijke kredieten, na een bepaald aantal maanden vanaf de toekenning van de kredieten. Er wordt geen rekening gehouden met mogelijke
regularisaties van de kredieten.
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Aanhoudende broosheid van de banksector in het eurogebied

(oninbare leningen, in % van het totaal van de leningen en voorschotten)
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Het rendement op het eigen vermogen van de Belgische
banksector is groter dan in de meeste landen van het
eurogebied

(gegevens voor de eerste zes maanden van 2016, in %)
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Bron: ECB.
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Aantal bankkantoren neemt overal af

(aantal bankkantoren per 100 000 inwoners)
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» Banken met lagere kantoordichtheid vertonen betere kost-inkomenratio’s
» Tendens: kantoren sluiten en arbeidsplaatsen verminderen
» Belgié: grootste daling van de werkgelegenheid in de kredietinstellingen sinds 1997
» Convergentie naar kantoordichtheid noordse landen zou aantal kantoren verder doen krimpen met 45 %
» Zou neerkomen op verdere daling van de werkgelegenheid met ongeveer 30 % tussen 2015 en 2025*

» Onder meer door effect van digitalisering, maar precieze impact is niet te bepalen

Bron: W ereldbank.
1 Deze analyse hield nog geen rekening met de aangekondigde herstructureringen in de bank- en verzekeringssector in
het najaar van 2016.




Levensverzekeringspremies

(in € miljard)
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Het aandeel van de overeenkomsten met hoge gewaarborgde
rente blijft groot

(uitsplitsing van de inventarisreserves voor levensverzekeringen volgens het gewaarborgd rendement per
individueel contract; eindeperiodegegevens, in € miljard)
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Bron: NBB.
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5. Overheldsfinancién



Financieringssaldo en schuld van de gezamenlijke overheid

(in % bbp)

2000 2012 2013 2014 2015 2016
Ontvangsten 49,0 51,6 52,7 52,0 51,3 50,9
Primaire uitgaven 42,4 52,2 52,4 51,8 50,9 51,0
Primair saldo 6,6 -0,6 0,3 0,2 0,5 -0,1
Rentelasten 6,7 3,6 3,3 3,3 3,0 2,7
Financieringssaldo -0,1 -4,2 -3,0 -3,1 -2,5 -2,8
Overheidsschuld 108,8 104,1 105,4 106,5 105,8 106,6

Bronnen: INR, NBB. | i i i i |

35



Financieringssaldo van de overheid in het eurogebied
(in % bbp, 2016)
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De schuldgraad steeg opnieuw in 2016

Geconsolideerde brutoschuld van de overheid

110 .(in % bbp)
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37

2001

2002

2003

2004

2007

2008

2009
2010

——Eurogebied

2011

2012

2013

2014

2015

2016 r




Algemene efficiéntie van de overheid

(beoordeeld door de respondenten op een schaal van 1 tot 7, enquéte uitgevoerd in 2015)

FI LU SE NL UK DE IE AT DK BE FR PT ES EL IT

Bron: WEF (Global Competitiveness Report). | i i i i |
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Efficiéntie van de overheid (1/2)
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Uitgaven van de overheid en van de private sector
(in % bbp, gemiddelden 2000-2014)

Bronnen : EC, WEF, NBB.

1 De samengestelde indices die werden uitgewerkt om de output te meten zijn gebaseerd op die welke worden toegelicht in Eugéne B. (2008), The efficiency
frontier as a method for gauging the performance of public expenditure : A Belgian case study, NBB Working Paper 138, September.

2 Niet alle voor de internationale vergelijking gebruikte indicatoren waren beschikbaar voor de Vlaamse en de Franse Gemeenschap. Derhalve worden hun

resultaten benaderend geschat op basis van de resultaten van de PISA-enquéte 2015, voor de output, en op basis van een raming van de uitgaven per leerling in
2012, voor de input.
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Efficiéntie van de overheid (2/2)

Output samengestelde index*

(in % bbp, gemiddelden 2000-2014)

Bronnen : EC, WEF, NBB.
1 Met uitzondering van de functie ‘mobiliteit’, waarvan de output wordt ontleend aan een enquéte van het WEF, zijn de samengestelde indices die werden
uitgewerkt om de output te meten, gebaseerd op die welke worden toegelicht in Eugéne B. (2008), The efficiency frontier as a method for gauging the

performance of public expenditure : A Belgian case study, NBB Working Paper 138, September.
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De overheidsinvesteringen compenseren amper de

waardevermindering
(in % bbp)
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De overheidsinvesteringen richten zich in de eerste plaats op de
administratie, het onderwijs en de mobiliteit

(aandeel in het totaal van de overheidsinvesteringen in 2015)

Audiovisuele sector

Vervoerinfrastructuur

Openbaar vervoer!
Afvalbeheer @ o
Onderwijs C )
) (O
Sociale zekerheid O
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T T S T
@ Federale @ Gemeenschappenen  © Lokale O Sociale
overheid gewesten overheden zekerheid
0,9 miljard € 5,4 miljard € 3,0 miljard € 0,05 miljard €

Bronnen: INR, NBB.

1 In de nationale boekhouding wordt de NMBS niet beschouwd als behorend tot de sector van de overheidsadministratie, in tegenstelling tot de regionale
openbare vervoermaatschappijen MIVB, De Lijn en TEC.




De overheidsinvesteringen in Belgié zijn bij de laagste in
Europa

(gegevens voor 2015, in % bbp)
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6. Een dynamische en inclusieve economie
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Werkloosheidsgraad per gewest

Vlaanderen Wallonié Brussel
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De gemiddelde koopkracht is in Belgié de laatste tien jaar
stabiel gebleven

Reéel beschikbaar inkomen en bbp naar volume
(gemiddelde jaarlijkse veranderingspercentages, 2005 tot 2015)
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Bron: EC.
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Positieve waarderingseffecten van de financiéle activa van
de huishoudens

(in € miljard; jaargegevens, tenzij anders vermeld)
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m Schuldbewijzen = Aandelen m Beleggingsfondsen mVerzekeringsproducten mOverige @Totaal

Bron: NBB.
1 Eerste negen maanden.
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De inkomensspreiding is in Belgié de laatste tien jaar

stabiel gebleven

Aandeel in het nationaal

Inkomensongelijkheid inkomen van de bevolking
8 (interkwintiele inkomensverhouding S80/S20) in het hoogste deciel
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Verdeling van het nettovermogen in de Gewesten

(percentielwaarden en foutenmarges in duizenden euro)
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Percentielwaarde =Ondergrens + Bovengrens

P Ruwe vergelijkingen tussen de Gewesten zijn conceptueel mogelijk op basis
van niet-gepubliceerde gegevens, maar moeten voorzichtig geinterpreteerd
worden omwille van het relatief kleine staal, de grote foutenmarges en de

dichotomie arm/rijk in Brussel

Bron: NBB (HFCS 2010 en 2014, voorlopige en vertrouwelijke gegevens).




De zwakste ondernemerscultuur van Europa tussen
2009 en 2015

(positie van Belgié en van de landen van de EU15 in de vijf categorieén van determinanten van
ondernemerschap, een hogere waarde wijst op een situatie die gunstiger is voor het verloop van de
economische bedrijvigheid, gemiddelden 2009-2015, EU15-gemiddelde = 0)
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Bronnen: EC, ECB, GEM, IMD, IMF, OESO, WEF, Wereldbank, NBB-berekeningen.




De bruto-oprichtingsgraad van ondernemingen in Belgié blijft

de laagste van de EU15!
(in %, 2014)
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= Bruto-oprichtingsgraad? Stopzettingsgraad? ® Netto-oprichtingsgraad*

Bron: EC.

1 EU15, ongerekend Griekenland.

2 Aantal oprichtingen van ondernemingen in t gedeeld door het aantal in t actieve ondernemingen.
3 Aantal stopzettingen van ondernemingen in t gedeeld door het aantal in t actieve ondernemingen.
4 Verschil tussen de bruto-oprichtingsgraad in t en de stopzettingsgraad in t.




Beduidend kleiner armoederisico voor werkenden in Belgié

(in % van de bevolking van 18 tot 64 jaar)
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Bron: EC.
1 Met uitzondering van Kroatié
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Belgié telt steeds meer jongeren met een diploma van het

hoger onderwijs
(in % van de bevolking van 30 tot 34 jaar))

Verloop Internationale en gewestelijke vergelijking
(2015)
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Leerovereenkomsten in Belgié weinig ingeburgerd
(in % van de bevolking van 15 tot 29 jaar, 2014)
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In Belgié is 12 % van de jongeren werkloos, en volgen ze
onderwijs noch opleiding (NEET(1))

(in % van de bevolking van 15 tot 24 jaar, internationale vergelijking, 2015)
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Bron: EC.
1 Not in Education, Employment or Training.
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Te weinig studenten kiezen voor wetenschappelijke richtingen
of voor een ingenieursstudie

(afgestudeerden van het hoger onderwijs naar studierichting en geslacht, in % van het totale aantal
afgestudeerden, 2014)
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Bron: EC.
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Werkgelegenheidsgraad naar geslacht, leeftijd,
scholingsniveau en nationaliteit

(in % van de overeenstemmende bevolking van 20 tot 64 jaar)
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1 Gemiddelden van de eerste drie kwartalen.




