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Scherpe daling van het Belgische bbp in het tweede kwartaal
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Afname van de investeringen en de particuliere consumptie

BBP: -6,2%

INVESTERINGEN -8,3%

PARTICULIERE CONSUMPTIE -8.3%

NETTO-UITVOER -0.8
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Schokgolf in alle economieén ter wereld
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Verminderde consumptiemogelijkheden

Angst om het openbaar vervoer te nemen
Andere

Inkomensverlies

Reist niet meer naar de werkplek

Prijsstijgingen

Gezondheidsmaatregelen om te gaan winkelen
Vrees voor de gezondheid

Onmogelijkheid om bepaalde uitgaven te doen
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B Consumentenvertrouwen
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Opmerkelijke stijging van de spaarquote

In 2020
werd € 23 miljard extra gespaard

13%
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Contrast tussen de bedrijfstakken

Handel, vervoer en horeca
-14,0%

Financiewezen :
-1.8% @

Bouwnijverheid ZTE
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]@, Vastgoed
B2C-diensten : EEEY +1,2%
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B2B-diensten <K>:J
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Overheidssector
+0,7%
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In elk beleidsdomein werden krachtige maatregelen genomen

@ PRUDENTIEEL beleid

Ondersteuning van de financiéle intermediatie

X

ECONOMISCHE
SCHADE VAN

CoVID-19 ﬁ MONETAIR beleid

Power to lend
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BUDGETTAIR beleid fi=

]

Power to spend &30
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Sterke impuls van de centrale banken tegen de achtergrond van een lage inflatie

WYY Voedingsmiddelen

Kerninflatie

VS Totaal
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Massale interventie van het Eurosysteem
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De spreads op overheidsobligaties bleven laag

PEPP
3 m
B Spanje
@ Frankrijk
: @ Belgi¢
| @ Duitsland
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De woningprijzen stijgen fors

Belgié i
Eurogebied 8
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Nieuwe bankkredieten en betalingsuitstel voor kredieten

20%

Ramingen voor

september 2020

11%

63%
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ONDERNEMINGEN

@ Kasoverschot
B Kasoverschot dankzij een bankkrediet

Kasoverschot dankzij de steunmaatregelen

B Kastekort

Betalingsuitstel voor kredieten

13% van de kredieten aan ondernemingen
6% van de hypothecaire kredieten
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De overheid compenseerde het grootste deel van de schok ‘
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Ongekende steunmaatregelen
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' Automatische stabilisatoren

Beheersen van de gezondheidscrisis
‘5" € 6 miljard | 1,3% bbp

Steun aan bedrijven en zelfstandige ondernemers
Sl < 7.3 miljard | 1,6% bbp

. . Steunmaatregelen voor gezinnen
o € 9 miljard | 2% bbp

Herstelplan Next Generation EU
Totaalbedrag van € 750 miljard
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De overheidsschulden liepen fors op
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De gezondheidstoestand blijft zorgwekkend
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Een alomtegenwoordige onzekerheid

Globale April 2020
financiéle COVID-19
crisis Europese . .
schuldencrisis Belgische regering valt

over VN Migratiepact h
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STEUN DIE NODIG IS OM HOUDBAARHEID
HET ECONOMISCH WEEFSEL VAN DE
IN STAND TE HOUDEN OVERHEIDSFINANCIEN



Houdbaarheid van de primaire uitgaven

59.1

2000 2012 2017 2020r 2023r
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Monetair beleid en overheidsschuld

DUITSLAND BELGIE ITALIE

k k+4 k+8 k k+4 k+8 k k+4 k+8
Verwachte verschil tussen de rente en economische groei

B k=208 @ k=2012 @ k=2020
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VLOTTE REALLOCATIE VAN DE MIDDELEN
VALKUIL VAN DE INSTANDHOUDING VAN NIET-LEVENSVATBARE ONDERNEMINGEN




Rigiditeiten op de arbeidsmarkt

WERKLOOSHEIDSGRAAD
) Minder dan 3%

B Tussen 3 en 6%

@ Tussen 6 en 9%
@ Tussen9en 12%
@ Tussen 12 en 15%
@ 15% en meer
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Geringe loonspreiding

LONEN
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De klimaattransitie sturen via een duidelijk prijssignaal

1900 2016
B Azié B Afrika B Noord-Amerika @ tu2s
@ Internationaal vervoer @ Zuid-Amerika Rest van Europa CO,-concentratie
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De digitale transitie ondersteunen
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Bronnen en notities

3 Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.1 — pagina’s 68-69
Instituut voor de Nationale Rekeningen (INR), Nationale Bank van Belgié (NBB).
Kwartaalgegevens bbp in volume, index 2019K4 = 100 (blauwe lijn), index 2008K2 = 100 (oranje lijn).
4 Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.3 - pagina’s 77-78
INR, NBB.
Voor kalenderinvloeden gezuiverde volumegegevens; veranderingspercentages ten opzichte van het voorgaande jaar.
Bij de netto-uitvoer en de voorraadwijziging: bijdragen tot de verandering van het bbp t.o.v. het voorgaande jaar, in procentpunt.
5  Jaarverslag hoofdstuk 1 —sectie 1.1 — pagina’s 44-45 en hoofdstuk 2 — sectie 2.1 - pagina 69
Europese Centrale Bank (ECB), Europese Commissie (EC), Internationaal Monetair Fonds (IMF).
Bbp, veranderingspercentages naar volume ten opzichte van het voorgaande jaar. De stippellijn in de rechtergrafiek geeft het gemiddelde jaarlijkse percentage weer van de economieén in recessie over de periode
1900-2020.
6  Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.3 — pagina’s 78-79
NBB.
Lijn: synthetische indicator van het consumentenvertrouwen, over de periode 1995-2020 genormaliseerde saldi van de antwoorden op de enquéte van de Bank.
Staafjes: redenen die worden gegeven om de daling van de consumentenbestedingen te verklaren; gegevens van enquéte uitgevoerd in juli 2020, percentages.
7 Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.3 - pagina 80
INR, NBB.
8  Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.1 — pagina’s 71-72
INR.
Verloop van de toegevoegde waarde tijdens de eerste drie kwartalen van 2020, verandering op jaarbasis in procenten, voor seizoen- en kalenderinvloeden gezuiverde gegevens.
Van boven naar beneden, respectievelijk: Handel, vervoer en horeca, Financiéle dienstverlening; Bouwnijverheid,; Verhuur en handel van onroerend goed; Overige diensten; Zakelijke dienstverlening;
Overheid en onderwijs; Informatie en communicatie; Gezondheids- en welzijnszorg, Nijverheid en energie.
12 Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.4 - pagina’s 89-90
Eurostat.
Geharmoniseerde consumptieprijsindex (HICP), veranderingspercentages op jaarbasis.
13 Jaarverslag hoofdstuk 3 — sectie 3.2 - pagina 80
ECB.
Balanstotaal van het Eurosysteem. PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme. APP: Asset Purchase Programme.
14 Jaarverslag hoofdstuk 3 — sectie 3.3 - pagina 114
Refinitiv.
Rendementsverschillen van overheidsobligaties, in %, spreads ten opzichte van de risicovrije rente.
16 Jaarverslag hoofdstuk 5 — sectie 5.3 - pagina 173
ECB, NBB.
Veranderingspercentages op jaarbasis, voor 2020: de eerste drie kwartalen.
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Jaarverslag hoofdstuk 5 — sectie 5.2 - pagina 162

Tielens J., Ch. Piette en O. De Jonghe (2021), Liquiditeit en solvabiliteit van het Belgische bedrijfsleven in de COVID-19-crisis: een beoordeling na de eerste golf, NBB, Economisch Tijdschrift, juni.
Jaarverslag hoofdstuk 6 — sectie 6.1 - pagina 198

Federale Overheidsdienst (FOD) Sociale Zekerheid, INR, Rijksinstituut voor de Sociale Verzekeringen der Zelfstandigen (RSVZ), Rijksdienst voor Arbeidsvoorziening (RVA).

Tijdelijke werkloosheid om economische redenen, schorsing van werknemers wegens de crisis en overmacht. Voor de eerste twee maanden van het jaar hebben de gegevens betrekking op de maand waarin de betaling
plaatsvindt. Vanaf maart slaan ze op de maand waarvoor de betaling wordt uitgevoerd.

Jaarverslag hoofdstuk 4 — sectie 4.3 — pagina’s 136-137

Federale Overheidsdienst Beleid en Ondersteuning (FOD BOSA), FOD Financién, Federale Overheidsdienst Werkgelegenheid, Arbeid en Sociaal Overleg (FOD WASO), Federaal Planbureau (FPB),
gemeenschappen en gewesten, NBB.

Jaarverslag hoofdstuk 4 — sectie 4.1 - pagina’s 125-126

EC, IMF, INR, NBB.

In % bbp.

Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.1 — pagina’s 67-68 — COVID-19 Dashboard — dia 3

Sciensano, Belgisch Instituut voor de Volksgezondheid.

COVID-19 Dashboard — dia 4

Algaba, A., Borms, S., Boudt, K. & Van Pelt, J. (2020). The Economic Policy Uncertainty index for Flanders, Wallonia and Belgium. Research note. doi: 10.2139/ssrn.3580000.

De index weerspiegelt genormaliseerde frequentietellingen van nieuwsartikelen die verband houden met de onzekerheid over het economisch beleid.

Jaarverslag hoofdstuk 4 — sectie 4.4 — pagina’s 149-150

EC, INR, NBB.

In % bbp.

Economisch Tijdschrift september 2020 - De monetairbeleidsreactie van de ECB op COVID-19 - pagina 14

Consensus Economics, Refinitiv.

In procentpunt.

Jaarverslag hoofdstuk 6 — sectie 6.3 — pagina’s 218-219

Institut wallon de I'évaluation, de la prospective et de la statistique (IWEPS).

Werkloosheidsgraden in de gemeenten, in % van de beroepsbevolking van 15 tot 64 jaar, 2018.

Jaarverslag hoofdstuk 2 — sectie 2.5 — pagina’s 93-97

NBB.

Een punt = een combinatie van gemiddeld loon/gemiddelde zichtbare arbeidsproductiviteit in een gemeente, in 2018, voor alle ondernemingen die een jaarrekening hebben neergelegd.

Jaarverslag hoofdstuk 7 — sectie 7.3 - pagina 239 — Economisch Tijdschrift december 2020 - Een koolstoftaks om de klimaatopwarming te beperken: intuities, ervaringen uit de praktijk en gevolgen voor de
Belgische economie — pagina 3

Carbon Dioxide Information Analysis Centre, Global Carbon Project; National Oceanic and Atmospheric Administration.

Miljard ton CO,.

Jaarverslag hoofdstuk 7 — sectie 7.2 - pagina 232

Eurostat, Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO).

In % van het aantal afgestudeerden, 2018.
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https://www.nbb.be/nl/artikels/liquiditeit-en-solvabiliteit-van-het-belgische-bedrijfsleven-de-covid-19-crisis-een
https://www.nbb.be/doc/ts/other/ermg/20210127-dashboard.pdf
https://www.nbb.be/doc/ts/other/ermg/20210127-dashboard.pdf
https://www.nbb.be/nl/artikels/de-monetairbeleidsreactie-van-de-ecb-op-covid-19-0
https://www.nbb.be/nl/artikels/een-koolstoftaks-om-de-klimaatopwarming-te-beperken-intuities-ervaringen-uit-de-praktijk--0

